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A management beszamoloja
a 2008. évi uzleti esztendorol

Az elmult esztend6 gazdasagi jellemzdit tekintve ismét
ambivalens képet mutatott. Az dllamhaztartasi stabiliza-
ciot seqit6 1épéseknek koszonhetden az év els6 felében
néhany gazdasagi mutato, sulyos versenyképességi hat-
ranyok mellett ugyan, de mar enyhe javuldst mutatott.
Mindezen pozitivumok azonban hamar semmivé véaltak a
2008 szeptemberében sulyossa vald és az egész vilagon
végigsoprd pénziigyi krizis hatasaként. Amellett, hogy
a pénziigyi stabilitds felé tett korabbi, helyes kormany-
zati 1épések a vdllalkozdsok szaméara tovabbra is nehéz
gazdasagi kornyezet teremtettek, a magyar gazdasagnak
év végére immadr egy recesszidba tart6 vildggazdasagi
kornyezettel is szembe kellett néznie. Ezen tényezdék
az év masodik felében gyakran szélsdséges, panikszeri
piaci reakciokat is kivaltottak a régi6 és Magyarorszag
tekintetében, amelyet csak radikdlis allami és nemzet-
kozi beavatkozéssal lehetett csillapitani.

Mindezen események erdteljesen befolyasoltak az év
gazdasagi és bankpiaci megitélését, az eddigi gazdasagi
teljesitményben jelentkez6 novekedési tendencidk meg-
torpantak, és ez alol a bankszektor egésze sem jelen-
tett kivételt. A pénziigyi szektorban a hitelkihelyezések
novekedése lassult, s6t egyes szegmensekben vissza-
esett, a szerepldk részérdl az aktivitds az év masodik
felére csokkent, a kockazatérzékenység megnditt.

A makrogazdasagi indikatorok a hazai, de legfékép-
pen a vildiggazdasagi események hatdsanak koszonhe-
téen széls6séges mddon valtoztak. A forint piaci kama-
tok az év eleji csokkenés utan radikalisan emelkedtek
az év masodik felében, amelyet egy tjabb, de sokkal
lassabb {itemid csokkenés kovetett. A devizahitelek
kamatszintje ezzel ellentétes modon jelentés mértékben
csokkent minden, a magyar gazdasag szamara fontos
devizanemben.

A forint arfolyama kezdeti er6sddés utan év végére
rendkiviil volatilis médon gyengiilt. Az inflaci6 a vartnal
nagyobb aranyban csokkent, &m ez inkdbb a recesszid
begytirizésének tulajdonithato.

A Commerzbank Zrt. az el6bb emlitett makrogazda-
sagi és vilaggazdasagi nehézségek ellenére azonban
ismét sikeres pénziigyi- és iizleti évet zart. Mindez el6-
szOr tortént ugy, hogy az elmult évek soran kiépitett
fiokhalozat immar teljes kapacitadssal miikodott.

A bank a mar meglévd nagyvallalati tigyfeleinek
megtartasa mellett ez évben is eredményesen boviilt
a stratégiai célszegmensében, a kis- és kozépvallala-
tok célcsoportjaban. Mindez az ligyfélszam, illetve a
kihelyezett hitelek névekedésében is egyértelmien
megmutatkozott. A bank bevételeinek rendkiviil dina-
mikus novekedése igy meghatarozé médon a tovabbra is
novekvo kis- és kozép vallalati lizletag teljesitményének
koszonhetd. Az arbevétel novekedése jelentds részben
a kamatbevételekre és a treasury ligyletekb6l szarmazo
bevételek emelkedésére tamaszkodott, de az iigyfél-
kor szélesedésével természetesen a jutalékbevételek is
emelkedtek.

Tovabbi stratégiai célkitlizésilink, a kiemelt magan-
személyeket kiszolgald ,private banking” lizletdg infra-
strukturajanak és személyi dllomanyanak jelentds erdsi-
tése sikeresen végbement a 2008-as év soran. Az ilizletag
eredményeinek a jovedelmezdségben is megmutatkozo
pozitiv hatdsat a 2009-es tizleti évre varjuk.

A romlé makrogazdasagi kornyezet, valamint a fize-
tésképtelen cégek szamdanak jelent6s névekedése ter-
mészetesen éreztette hatdsat bankunk tigyfeleinek gaz-
dalkodasaban is. A prudens banki miikodés érdekében
ezért a kockazatos tligyletekre a helyzetnek megfeleld
értékvesztést szamoltunk el, amelynek év kozbeni alaku-
lasa az altalanos piaci tendencidknak megfelel. A kocka-
zatok megfelel6 menedzselésére és a valtozd gazdasagi
kornyezet negativ hatdsainak mérséklésére bankunk az
elmult év soran kiilonosen nagy hangsulyt helyezett.

A 2009-es iizleti évet varhatoan alapvetéen befo-
lyasolni fogjak a vildggazdasagi események és ezek
Magyarorszagot kozvetleniil érintd, tobbségében nega-
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tiv hatasai. A gazdasagi novekedés varhatoan csokke-
nésbe fordul at, a forint mas devizakkal szemben tovabb
gyengiilhet, mig a magas piaci kamatszintek csokkené-
sére kevés az esély. Bar a gyengiil§ forint az export6r
vallalatokat segitheti, ezzel egyiitt azonban a kiils6 piac
és igy a megrendelések jelent6s zsugorodasaval kell
szamolni, amely a hazai export kibocsatast és exportra
termel6 cégek teljesitményét is meghatarozza. A belsé
piac pedig, a sziikséges kormanyzati megszoritasok
miatt, a kies6 export teljesitményét varhatéan képtelen
lesz kompenzalni. Emellett a pénziigyi szektor vilagmé-
reti likviditashidnya, valamint a régiéban és Magyar-
orszagon tapasztalhat6 hitelezési kedv csokkenése a
vallalatok helyzetét finanszirozasi oldalrdl is megnehe-
ziti. Néhany kormdanyzati intézkedés azonban, amely
példaul a pénziigyi szektor likviditasat és kockazatviseld
képességének javitasat szolgalja, még enyhithet a val-
sdgjelenségeken.

Bankunk tovabb folytatja az elmult években sikeres

inkabb kiegésziil a privat banki szolgaltatasokkal.

A bank mind forintban, mind devizaban fennallo
likviditasi, finanszirozasi helyzete tovabbra is stabil.
A finanszirozas stabilitasat aktiv eszkoz-forrds menedzs-
menttel és az erés anyabanki hattérrel tudjuk tovabbra
is fenntartani.

Biztos likviditasi pozicionk valamint t6kehelyzetiink
megfeleld alapot nydjt piaci poziciéonk tovabbi erdsi-

tésére.

A Commerzbank Zrt. hitelezési kockazatkezelési poli-
tikdjanak alapjat a Commerzbank AG altal elfogadott
elvek, és az altala kovetett gyakorlat képezi. Bankunk a
hitelezési kockdzatot a negyedévente torténd tigyfélmi-
nésitések alapjan elszamolasra keriil6 értékvesztésekkel
és kockazati céltartalékokkal fedi le.

A Basel IlI-es iranyelvek adaptacidja keretében a
bankcsoport az IRB fejlett mddszert vezette be és
alkalmazza. A Commerzbank Zrt. a hitelezési kockazat
kezelésérdl és t6kekovetelményérol szolo, ill. a miiko-
dési kockazat kezelésérol és tékekovetelményérdl szolo
rendeletek szabdlyaira tekintettel 2008. januar 1-jét6l
a hitelezési kockazat tékekovetelményének kiszamitasa
esetében a sztenderd modszert, a pénziigyi biztositékok
értékelésére az 0sszetett modszert, és a mikodési koc-
kazat t6kekovetelményének kiszdmitadsara az alapmutato
modszert alkalmazza.

A 2008-ban elért eredményekre és az elmult évek-
ben folytatott sikeres stratégidnkra alapozva bizakoddan
tekintink a 2009-es év elé. Tovabbra is azon lesziink,
hogy a termékfejlesztés megerdsitésével 2009-ben is
innovativ és ligyfélorientalt szolgaltatast nyujtsunk tigy-
feleinknek, és ezzel tovabb erdsitsiik piaci pozicionkat,
valamint a Commerzbank hirnevét.

A bank menedzsmentje nevében egyuttal megko-
szonjiik a bank 0sszes dolgozdjanak adldozatos munkajat,
akiknek motivaltsaga és céltudatos hozzaallasa nélkiil
a bank altal kitizott ambiciozus célok aligha volnanak
elérhetdek.

Budapest, 2009. méarcius 5.
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Pénzigyi beszamolo

Mérleg 2008. december 31.

ESZKOZOK 2008. 2007.
Forgdeszko6zok 162 769 510 160 279 605
ebbdl
Pénzeszk6zok 5973 849 546 259
Ertékpapirok 6 035 035 2 432 557
Kovetelések 150 760 626 157 300 789
ebbdl
Hitelintézetekkel szembeni éven beliili kovetelések 54 205 501 80 149 511
Ugyfelekkel szembeni éven beliili kovetelések 96 007 421 76 489 721
Egyéb kovetelések 547 704 661 557
Befektetett eszk6zok 111 239 093 96 377 843
ebbdl
Ertékpapirok 12 681 847 6681611
Kovetelések 94 458 507 85 647 056
ebbdl
Hitelintézetekkel szembeni éven tuli kovetelések 9 799 755 12 346 808
Ugyfelekkel szembeni éven tuli kovetelések 84 658 752 73 300 248
Részesedések 31 669 31 669
Immaterialis javak, targyi eszkozok 4 067 070 4017 507
Aktiv idébeli elhatarolasok 5922910 2091 343
ESZKOZOK OSSZESEN 279 931 513 258 748 791
FORRASOK
Kotelezettségek 248 801 682 230 519 234
ebbdl
Hitelintézetekkel szembeni éven belili kovetelések 157 149 578 139 761 529
ebbdl
Révid lejaratd 92 183 732 102 646 781
HosszU lejaratu 64 965 846 37 114 748
Ugyfelekkel szembeni kételezettségek 81 872 890 78 670 525
ebbdl
Révid lejaratd 81 872 890 78 670 525
Hosszu lejaratu 0 0
Hatrasorolt kotelezettségek 4501 260 4306 950
Egyéb kotelezettségek 5277 954 7 780 230
Passziv idébeli elhatarolasok 4 877 485 2599 075
Céltartalékok 1509 282 2 082 223
Sajat téke 24 743 064 23 548 259
ebbdl
Jegyzett t6ke 2 466 916 2466 916
Téketartalék 3265 397 3265397
Eredménytartalék 16 802 522 13 794 805
Lekotott tartalék 0 0
Altalanos tartalék 1132 904 1013 423
Mérleg szerinti eredmény 1075 325 3007 718

FORRASOK OSSZESEN: 279 931 513 258 748 791
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Eredménykimutatas 2008. december 31.

2008. 2007.
Kapott kamatok és kamatjelleg(i bevételek 25 569 392 19 302 127
Fizetett kamatok és kamatjellegl kifizetések 17 793 461 13 233 975
Kamatkiilonbozet 7 775 931 6 068 152
Kapott osztalékok és részesedések 13 900 17 640
Jutalékeredmény 1042 906 1184 412
Pénzligyi miiveletek netté eredménye 2 542 492 1627 309
Egyéb bevételek 3 699 789 2 007 092
Egyéb raforditasok 9 327 877 3525 641
Pénzligyi és befektetési szolgaltatas koltségei 4312 791 3 665 086
Szokasos vallalkozasi eredmény 1434 350 3713878
Rendkivili eredmény 0 0
Addzas elbtti eredmény 1434 350 3713878
Addfizetési kotelezettség 239 544 706 160
Adébzott eredmény 1 194 806 3007 718
Altalanos tartalék képzés, felhasznalas -119 481 0
Mérleg szerinti eredmény 1075 325 3007 718

Hitelesito zaradék
a Commerzbank ZRT. 2008. éves beszamolojahoz
A Bank megvalasztott kényvvizsgaléja a PricewaterhouseCoopers Kft. nevében Balazs Arpad bejegyzett kényvvizsgald

jart el. A 2008. december 31-re vonatkozd hivatalos éves beszamoldt, amely a Commerzbank Zrt. székhelyén hozza-
férhetd, a PricewaterhouseCoopers Kft. 2009. marcius 5-én korlatozastol mentes hitelesit6 zaradékkal latta el.
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Feliigyel0 Bizottsag

Rainer Ottenstein
Elnok

(2008. janius 11-t61)
Commerzbank AG

Andreas De-Maiziere
Commerzbank AG

Dr. Andre Carls
(2008. janius 11-t61)
Commerzbank AG

Michael Schmid
(2008. junius 11-t61)
Commerzbank AG

Arno Walter
(2008. junius 11-ig)
Commerzbank AG

Fred-Jorg Grunow
(2008. junius 11-ig)
Commerzbank AG

Wilhelm Niise
(2008. junius 11-ig)
Commerzbank AG

Igazgatosag

Kozma Andras
Elnok-vezérigazgato
Commerzbank Zrt.

Dr. Walter Gorgy
Vezérigazgato-helyettes
Commerzbank Zrt.

Dr. Lajer Zsolt
Kiils6 tag
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A Commerzbank Magyarorszagon

Kozpont

Commerzbank Zrt.
1054 Budapest
Széchenyi rakpart 8.

Telefon: (+36-1) 374-8100
Fax: (+36-1) 269-4574
E-Mail: info.budapest@commerzbank.com

Régiokozpontok

Debreceni Régio
H-4026 Debrecen, Bethlen u. 10-12.
Telefon: (06-52) 503-030
Fax: (06-52) 503-037

Dél-Budai Régio
H-1117 Budapest, Fehérvari ut 50-52.
Telefon: (06-1) 382-7760
Fax: (06-1) 382-7767

Dél-Pesti Régio
H-1095 Budapest, Mester u. 87.
Telefon: (06-1) 323-3730
Fax: (06-1) 323-3737

Gyori Régio
H-9022 Gy6r, Méricz Zsigmond rakpart 1.
Telefon: (06-96) 547-680
Fax: (06-96) 547-687

Kecskeméti Régio
H-6000 Kecskemét, Izsaki ut. 6.
Telefon: (06-76) 502-550
Fax: (06-76) 502-557

Miskolci Régid
H-3525 Miskolc, Arany Janos tér 1.
Telefon: (06-46) 501-220
Fax: (06-46) 501-227

Pécsi Régio
H-7626 Pécs, Kiraly u. 66.
Telefon: (06-72) 513-550
Fax: (06-72) 513-557

Szegedi Régid
H-6722 Szeged, Pet6fi Sandor sugarut 18.
Telefon: (06-62) 549-340
Fax: (06-62) 549-347

Székesfehérvari Régio
H-8000 Székesfehérvar, Budai ut 49-51.
Telefon: (06-22) 512-080
Fax: (06-22) 512-087

Zalaegerszegi Régio
H-8900 Zalaegerszeg, Kis u. 1.
Telefon: (06-92) 550-430
Fax: (06-92) 550-437
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H-1054 Budapest

Telefon: (+36-1) 374-8100

Fax: (+361) 269-4530
info.budapest@commerzbank.com
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